TAKAS, SAKLAMA ve OPERASYON iSLEMLERI DUZELTME CETVELI

1.6.2. MTK’nin Organlari, Komiteleri ve

Sayfal0 | iptisas Personeline iliskin ilkeler

Yénetim Kurulu baghginin 2. Paragrafi asagidaki gibi
olacaktir:

Yonetim Kurulu Uyelerinin en az yaridan bir fazlasinin
isletme, iktisat, maliye, kamu yonetimi, uluslararasi iliskiler,

hukuk, muahendislik, sermaye piyasalari veya bankacilik
alanlarinda lisans veya lisansiisti 6grenim gormis ve
yuksekdgrenim sonrasi finansal piyasalar ve ekonomi alaninda
en az on yil deneyim sahibi olmalari zorunludur.

e 1.7.5.3. islem Teminati Olarak Kabul
v Edilebilecek Deger
Asagida _yer alan | Asagidaki iki madde
madde cikartilmistir: eklenmistir.
e Borsalarda islem goren | e Borsalarda islem  goéren

standartta altin. kiymetli madenler

e Elektronik Giriin senedi.

e ipotek teminath  menkul
kiymetler, ipotege  dayal
menkul kiymetler, varhk

teminath menkul kiymetler ve
varliga dayali menkul kiymetler

e G7 ulkeleri tarafindan ihrag
edilen i¢ borglanma senetleri
ile Euro tahviller.

‘ Sayfa 31 ‘ 1.8.4.2. Teminat Tiirleri ‘
Asagidaki dort madde eklenmistir.

o ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler,

o Varlik teminath menkul kiymetler ve varliga dayali menkul
kiymetler,

e Elektronik triin senedi,

o G7 Ulkeleri tarafindan ihrag edilen i¢ borglanma senetleri
ile Euro tahviller.
| Sayfa64 | 2.2. Takas ve MKT Hizmeti Esaslari

Basliginin altindaki ”Risk Yonetimi ve Teminatlandirma
Esaslari” basliginin “Teminat ve Garanti Fonu Katki Payi Olarak
Kabul Edilebilecek Kiymetler” maddesinin en sonuna su madde
eklenecektir:

e Konvertibl Doviz (USD, EUR, GBP),

e ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve varliga dayah
menkul kiymetler.

‘ Sayfa 65 ‘ 2.2. Takas ve MKT Hizmeti Esaslari
Bagliginin altindaki ”Degerleme Katsayilari” bashginin
altindaki tablonun asagidaki gibi glincellenmstir:
Teminat Cesidi Degerleme
Katsayisi
Tirk Liras %100
Konvertible D6viz(USD) %94
Konvertible Doviz(EUR) %95
Konvertible D6viz(GBP) %93
0-1 Yl %97
DIBS 1-5 Y1l %93

5 ve Uzeri %92

5 Yila kadar %93
5-10 Yil %93
10-30 Yil %89
30 ve Uzeri %86
5 Yila kadar %93
5-10 Yil %91
10-30 Yil %88
30 ve lzeri %85

T.T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi
tarafindan ihrag edilen Euro tahvil
(Eurobond-USD)

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlgi
tarafindan ihrag edilen Euro tahvil
(Eurobond-EUR)

0-1 Yil %95
T.C. Hazine Varlik Kiralama A.S. 1-5YiIl %91
Tarafindan ihrag Edilen Kira Sertifikalari 5 Yil ve lizeri

%90
ipotek teminatli menkul kiymetler, 0-1 Yil %95
ipotege dayali menkul kiymetler, varlik 1-5YiIl %91
teminath menkul kiymetler ve varliga 5 Yil ve lzeri
dayali menkul kiymetler %90

BIST 30 %86

Pay Senetleri(BIST100) BIST 100 %82
0

Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari %89
Borglanma Araglari Semsiye Fonu Paylari %89
Borsalarda islem Géren Standartta Altin %91

| Sayfa 65 | 2.2. Takas ve MKT Hizmeti Esaslari |
Basliginin altindaki ” Teminat Kompozisyon Limitleri
bashginin altindaki tablonun asagidaki kalem eklenecektir:
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. Alt G Limiti
Islem Teminati Olarak Kabul | Grup e |m||
Edilebilecek Varliklar Limiti (Grup Limiti
Yiizdesi Olarak)

ipotek  teminath  menkul
kiymetler, ipotege dayali En  Fazla
menkul kiymetler, varlik %40

. %50
teminath menkul kiymetler ve
varliga dayali menkul kiymetler

| Sayfa 65 | 2.2. Takas ve MKT Hizmeti Esaslari

Basliginin altindaki” Teminat Yatirma veya Cekme islemleri
” bashginin altindaki tablonun asagidaki kalem eklenecektir:

Tam Yarim Tam Yarim
islem Teminati Olarak Giin Giin Giin Giin
Kabul Edilebilecek Yatirma | Yatirma | Cekme | Cekme
Varliklar Son Son Son Son
Saati Saati Saati Saati
ipotek teminath menkul
kiymetler, ipotege
dayali menkul
kiymetler, varhk 18:15 12:45 18:15 12:45
teminath menkul
kiymetler ve varliga
dayali menkul kiymetler




e 2.2. Takas ve MKT Hizmeti Esaslari( Sayfa 66 )

Basliginin altindaki ”Garanti Fonuna iliskin Esaslar”
bashginin “Garanti fonunun biiyikligii ve liyelerce yapilacak

katki payi” maddesinin ilk paragrafi asagidaki gibi olacaktir:

Garanti fonunun buyuklGgl, en buyuk agik pozisyona sahip

Uye ile ikinci ve Uglincl en bliylk agik pozisyona sahip olan
Uyelerin stres kosullarinda birlikte temerriidii halinde ortaya
¢ikacak kaynak ihtiyacinin biylik olanindan az olamaz.

e 2.2. Takas ve MKT Hizmeti Esaslari( Sayfa 66 )

e Basliginin altindaki ”Garanti Fonuna iliskin Esaslar”
bashginin “Garanti Fonuna Katki Payi Olarak Kabul Edilebilecek
Kiymetler ve Katki Payi Tamamlama Yikimliliga” baghginin

altindaki tabloya asagidaki kisim eklenecek:

ipotek teminatl menkul
kiymetler, ipotege da?yall menkul En Fazla
kiymetler, varlik teminatl menkul %40
o %50

kiymetler ve varliga dayali menkul
kiymetler

e 2.3. Pay Piyasasi Temerrit Esaslari( Sayfa 68 )

Bashginin altindaki “Temerrit Faizi” bashginin 3.

Paragrafindaki “BiAS Bankalararasi Repo Ters Repo Pazarl”

soyle olacaktir: BIAS Repo Ters Repo Pazari

“3.1. Bor¢lanma Araglari Piyasasinda
Kotasyon” maddesi haric diger
basliklardaki degisiklikler asagidaki
gibidir:

Sayfa 75

3.2. Uyelik

Belirlenen sartlar saglayan yatirrm kuruluslari Yonetim Kurulu
tarafindan yetkilendirilmeleri kosuluyla Piyasa’da yapilan islemler igin
Sistemde Takasbank tarafindan verilecek MKT uygulamasina Uye
olabilirler.

TCMB sistemde 6zel statllii katihmci olup, herhangi bir basvuru ve
degerlendirmeye gerek olmaksizin Piyasa’da yapilan islemler igin
Takasbank tarafindan verilecek MKT uygulamasinin dogal Gyesidir.

3.2.1.Uyelik Tiirleri

Uyeler, dogrudan MKT iiyesi ve genel MKT (yesi olmak {izere ikiye
ayrihr.  Piyasada MKT Gyeleri MKT hizmeti verilmesine veya
verilmemesine bakilmaksizin tiim islemleri gerceklestirmeye yetkilidir.
Dogrudan MKT uyeleri, sadece kendilerinin ve/veya mdsterilerinin
takas islemlerini gerceklestirmeye yetkilidir. Genel MKT Uyeleri,
kendilerinin ve/veya musterilerinin takas islemlerinin yani sira islemci
kuruluglarin takas islemlerini de gerceklestirmeye yetkilidirler. Genel
ve dogrudan MKT dyeligi ayrimi, Uyenin 6z sermaye tutari, ic
sistemlerinin ve teknik altyapisinin yeterliligi ile Takasbank tarafindan
gerceklestirilen igsel derecelendirme, mali tahlil ve istihbarat
calismalari dikkate alinarak yapilir. Genel ve dogrudan MKT yelerinin
Uyelik durumlari Takasbank tarafindan belirlenmis olan sartlara
uyumlari gozetilerek degistirilebilir. Bu kapsamda, bir dogrudan MKT

Uyesi sonradan genel MKT {yesi olarak kabul edilebilecegi gibi, bir
genel MKT Uyesi de dogrudan MKT Uyesi olarak kabul edilebilir.

3.2.2. MKT Uyelik Sartlari

Bor¢lanma Araglari Piyasasinda MKT (yeligi icin asagidaki
kosullarin saglanmis olmasi gerekmektedir.

o Merkezi Takas Yonetmeligi'nin Gyelige iliskin sartlarinin
saglanmig olmasi,

e Piyasa’da mevzuata aykiriliklar sebebiyle islem yapma
yetkisinin kaldiriimamis olmasi,

e icerigi Takasbank tarafindan belirlenen MKT hizmetine
iliskin sozlesme ve/veya taahhltnamelerin imzalanarak
Takasbank’a ibraz edilmis olmasi,

e Mali blinyesinin Takasbank’a karsi taahhtlerini yerine
getirebilecek diizeyde olmasi,

e Takasbank tarafindan talep edilecek diger bilgi ve
belgelerin sunulmus olmasi.

o Uyelerin Yénetim Kurullarinca; bilgi islem, risk yénetimi, i¢
kontrol ve i¢ denetim sistemleri ile ilgili Takasbank tarafindan
belirlenen 6rnege uygun beyannameyi onaylayarak ibraz etmis
olmalari,

e Takasbank, MKK ve Takasbank tarafindan belirlenen
muhabir bankalar nezdinde ilgili hesaplarin agiimasi.

Araci Kurumlarin Dogrudan MKT Uyesi olabilmesi igin
yukarida sayilanlarin yani sira asagidaki sartlarin da saglanmis
olmasi gerekmektedir.

e Borsa’da Borsa mevzuatl cercevesinde Piyasa’ya uye
olunmasi,

e ilgili mevzuat uyarinca sinirh
hizmetine iliskin yetkisinin bulunmasi,

e Asgari 10.000.000 TL 6z sermayeye sahip olmasi,

e Takasbank tarafindan vyapilan i¢sel derecelendirme
sonucunda asgari D notuna sahip olmasi.

Bankalarin Dogrudan MKT uyesi olabilmesi igin yukarida

veya genel saklama

sayllanlarin yani sira asagidaki sartlarin da saglanmis olmasi
gerekmektedir.

e ilgili mevzuat uyarinca sinirh saklama
hizmetine iliskin yetkisinin bulunmasi,

e Asgari 50.000.000 TL 6zsermayeye sahip olmasi,

e Takasbank tarafindan vyapilan i¢sel derecelendirme
sonucunda asgari D notuna sahip olmasi.

Araci Kurumlarin Genel MKT (yesi olabilmesi icin yukarida

veya genel

sayllanlarin yani sira asagidaki sartlarin da saglanmis olmasi
gerekmektedir.

e Yapilan islemlerden kaynaklanan pozisyonlari ve
teminatlari saklamasina imkan veren genel saklama hizmetine
iliskin faaliyet izninin alinmis olmasi,

e Asgari 75.000.000 TL tutarinda 0z sermayeye sahip
olmasi,

e Takasbank tarafindan vyapilan i¢sel derecelendirme
sonucunda asgari B notuna sahip olmasi.
Bankalarin Genel MKT (Uyesi olabilmesi icin yukarida

sayilanlarin yani sira asagidaki sartlarin da saglanmis olmasi
gerekmektedir.

e Yapilan islemlerden kaynaklanan pozisyonlari ve
teminatlari saklamasina imkan veren genel saklama hizmetine
iliskin faaliyet izninin alinmis olmasi,

e Asgari 500.000.000 TL tutarinda 6z sermayeye sahip
olmasi,



e Takasbank tarafindan vyapilan i¢sel derecelendirme
sonucunda asgari B notuna sahip olmasi.
Uyelik basvurusu kabul edilen
nezdinde faaliyetlerine baslayabilmesi icin Gyelik bagvurusunun

uygun gorildagiinin tebliginden itibaren 1 ay icerisinde;

kurumun Takasbank

o Uyelik giris Gicretini yatirmas,

o Uyelik teminatini yatirmasi,

e Garanti Fonu katki payini yatirmasi,

e Takasbank sistemi {izerinde Uye adina islem yapacak olan
personeli yetkilendirmesi gerekir. Aksi takdirde ilgili kuruma
verilen Uyelik izni iptal edilir.

3.2.3. Genel MKT Uyelerinin Sorumlulugu

Bir islemci kurulusun takas islemlerini gerceklestiren genel
MKT Gyesi, ilgili islemci kurulusun kendisi {zerinden
gerceklestirdigi islemlere iliskin yUkimlaliklerini Takasbank’a
karsi kayitsiz sartsiz yerine getirmekle sorumludur.

3.2.4. islemci Kuruluslarin Sorumlulugu

e Pozisyon ve teminatlarin, gerek kendisi gerekse genel
MKT Uyesi nezdinde izlenmesi ve teminatlandirma yontemleri
ile ilgili olarak duizenlemelere uymak,

e Musteri varlk ve teminatlarinin izlenmesine ve
saklanmasina iliskin tim ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

e Bagh oldugu genel MKT Uyesi nezdindeki kendi
mdisterilerine ait hesaplar ile kendi nezdindeki misteri pozisyon
ve teminatlarina iliskin kayitlar arasinda strekli mutabakati
tesis etmek,

e Kendi misterilerine ait genel MKT Uyesi veya Takasbank
nezdinde agilan teminat hesaplari Gzerindeki tasarruf yetkisi
hususlarinda  mdsterilerinin - tam ve dogru olarak
bilgilendirilmesini temin etmek,

e is ve islemleri ile ilgili olarak ilgili genel MKT diyesi,
Takasbank ve Kurul tarafindan gerekli gorilen hususlarda talep
edilecek her tlrli bilgi ve belgeyi vermek ve Takasbank ile Kurul
tarafindan gorevlendirilenlerce yapilacak incelemelerde her
tirll destegi saglamak.

3.2.5.Uye Faaliyetlerinin Kisitlanmasi

Uyelerin faaliyetleri, asagidaki durumlarda Takasbank
tarafindan kisitlanabilir.

e Takas hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi

araglarinda faaliyetlerinin  durdurulmasi veya yelikten
cikarilmasi,

e Diizenlemeler ve Uyelik sdzlesmesinde belirlenen
yukimluliklerin yerine getiriimemesi,

o Uye ile ilgili; protesto, haciz, ihtiyati tedbir gibi

olumsuzluklar tespit edilmesi, faaliyetlerinin gegici veya strekli
olarak durdurulmasi, ilgili faaliyet yetki belgesinin iptali,
herhangi bir nedenle Piyasa’da islem gbren sermaye piyasasi
araglari ile ilgili islem yapmasinin yasaklanmasi, haklarinda
tedrici tasfiye ya da iflas karari verilmis olmasi veya olumsuz
istihbarat alinmasi,

e Takasbank tarafindan periyodik olarak yapilan; istihbarat,
mali tahlil ve/veya derecelendirme calismasi sonucu Uyenin
kredi degerliliginin olmadiginin veya azaldiginin tespit edilmesi.

3.2.6.Uyeligin Sona Ermesi

MKT Uyeligi,

o MKT {(yeligi sartlarindan herhangi birinin kaybedildiginin
Takasbank tarafindan tespit edilmesi,

e Diizenlemelerde yer alan yikumluliklerin yerine
getiriimemesi nedeniyle MKT sisteminin gilivenli ve kesintisiz
islemesini tehlikeye dusirecek 6nemli nitelikte risklerin ortaya
ciktiginin Takasbank tarafindan tespit edilmesi,

o Faaliyetleri kisitlanan MKT Uyelerinin kendilerine verilen
azami alti ayhk sure iginde ilgili yukamluliklerini yerine
getirmemis olmasi,

o MKT Gyesinin kendisinin talep etmesi, hallerinde Yonetim
Kurulu karari ile sona erdirilebilir.

3.3. Takas ve MKT Hizmeti Esaslari

3.3.1. Takasbank’in Sorumlulugu

Takasbank, Piyasa’da gerceklestirilen ve sistemde takasi
yapilan islemlerde agik teklif yéntemiyle merkezi karsi taraftir.
Takasbank; Uyeler tarafindan Piyasa’da yaptiklari islemlerden
kaynaklanan takas ytkumlaltklerini merkezi karsi taraf olarak
Ustlenir.

Acik teklif yonteminde Takasbank’in islemin taraflarina karsi
olan yukumliligi, ahm ve satim emirlerinin Piyasa’da eslestigi
anda baslayip, takasin tamamlanmasiyla son bulur.

Piyasa’da gerceklesen islemlerde Takasbank’in muhatabi
Uyelerdir.

Takasa iliskin Genel Esaslar

Piyasa blinyesindeki pazar ve platformlarda yapilan bitin
islemlerin takasi, Takasbank tarafindan gerceklestirilir.

Piyasa bunyesinde bulunan pazarlarda/platformlarda
yabanci para cinsinden gerceklestirilen islemlerin takasi
Takasbank tarafindan muhabir banka ve/veya Takasbank

nezdindeki hesaplar kullanilarak sonuglandirilir.

Takasbank Yonetim Kurulu, Kurul tarafindan da uygun
gorilmesi halinde, Borsanin talebi veya Borsa’nin gorisi
alinmak suretiyle, Piyasa igindeki pazar veya platformlardan
bazilarinda veya islem goéren bazi menkul kiymetlerde sadece
takas hizmeti verip MKT hizmeti vermeme karari alabilir.
Kurulun uygun gorisu ¢ergevesinde MKT hizmeti verilmeyen
pazar/platform ve/veya menkul kiymetlere iliskin islemlerin
takasinin tamamlanmasi hususunda Takasbank’in herhangi bir
garantisi bulunmaz.

Takas islemlerinin siresi icinde tamamlanmasi borglu
Uyelerin ylkimluliklerini zamaninda yerine getirmesi kosuluna
baglidir. Uyelerden, Piyasada MKT hizmeti verilmeyen menkul
kiymetlere iliskin takas islemleri nedeniyle ortaya ¢ikabilecek
temerritlerde kullanilmak Gzere tutari Takasbank tarafindan
belirlenen yontemler ¢ergevesinde hesaplanan teminat alinir.
Takas icin alinan teminatlar bir temerridiin gergeklesmesi ile
bu temerridiin ¢ozlilmesine kadar gegen sirede, temerriide

konu menkul kiymetin fiyat degisim riskinden
etkilenilmemesini teminen lGyelerden tahsil edilir. Takasbank’in
MKT  hizmeti verilmeyen menkul kiymetlere iliskin

temerritlerde sorumlulugu, takas icin alinan teminatlarla
sinirhidir.

3.3.2. Yukiimluliiklerin Yerine Getirilmesinde Kullanilacak
Hesaplar

Takas islemleri, Takasbank
gerceklestirilir. Uyelerin takasa konu islemlerinden dogan hak
ve yukamlalikleri Takasbank tarafindan belirlenen hesaplar
Uzerinden hesaben sonuglandirilir. Piyasa’da gerceklestirilen

sistemi lizerinden
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islemlere iliskin  ylkUmlalGkler takas tarihinde, ilgili
nakit/menkul kiymet takas hesaplari kullanilarak vyerine
getirilir.

Nakit takas islemleri icin Takasbank nezdinde liye adina,

e Takasbank’in MKT hizmeti verdigi pazarlara ait (Pay
Senedi Repo Pazari harig) nakit borglar icin 33 no’lu “Uye Tahvil
Takas Borcu Hesabi”,

e Takasbank’in MKT hizmeti vermedigi pazarlara ait nakit
borglar i¢in 33NTL no’lu “NCCP Pazarlar Nakit Bor¢ Kapatma
Hesab1”,

e Taahhiitlii islemler Pazari nakit borglar igin SKKR no’lu
“Taahhitlii islemler Pazari Uye Borg Kapatma Hesabi”,

e Pay Senedi Repo Pazari nakit borglar icin 90 no’lu “Uye Pay
Senedi Repo Takas Borcu Hesabi”,

e Tiim pazarlara iliskin nakit alacaklar igin 11 no’lu “Uye
Serbest Hesab1”,

e Doviz nakit borg/alacaklari igin ilgili déviz cinsi bazinda
nakit hesaplar agilir.

Kiymet takas islemleri igin,

e Takasbank nezdinde;

- DIBS tiirli sermaye piyasasi araclari icin 501/701 nolu
“Serbest Depo”,

- Takasbank’in  MKT hizmeti verdigi ters repo
kiymetlerinin bloke edilebilmesi igin 1101 nolu “Borsa igi
Ters Repo Teminat Deposu”,

- Takasbank’in MKT hizmeti vermedigi ters repo
kiymetlerinin bloke edilebilmesi igin 2101 nolu “Borsa igi
Ters Repo Teminat Deposu (NCCP)”

- Taahhiitli islemler Pazarinda islem gérecek kira
sertifikalari igin 501/702 nolu “STiP Kiymet Takas Hesabi”,

- Taahhiitli islemler Pazarinda islem goérecek kira
sertifikalarinin bloke edilebilmesi icin 7101 “STiP Bloke
Takas Deposu”,

o MKK nezdinde;

- Takasbank’in MKT hizmeti verdigi kiymetlere ait OSBA
borglari igin OSTH “Ozel Sektdr Tahvil Havuz Hesab1”,

- Takasbank’in MKT hizmeti vermedigi kiymetlere ait
OSBA borglari igin OSTHNC “Ozel Sektér NCCP Tahvil Havuz
Hesab!”,

- Takasbank’in MKT hizmeti verdigi kiymetlere ait Pay
repo borglari icin RPTAH “Repo Takas Havuz Hesabl”,

e Doviz lizerinden gergeklestirilen islemler icin Takasbank
tarafindan belirlenecek saklama kurulusu nezdinde uye
tarafindan kiymet hesabi agilir.

3.3.3. Takas Tarihi ve Siiresi

Piyasada gerceklestirilen TL cinsinden islemlerin takasi valor
glni (T+0) valori ile,doviz cinsinden yapilan islemlerin takasi
ise islemin gergeklestigi giini takip eden ilk is giininde (T+1)
gerceklestirilir. Repo-ters repo islemleri ise; islemin baslangic¢
ve bitis valdriinde takasa dahil edilir. ileri valérli islemlerin
takas! ise valor tarihinde gergeklesir. Takas islemlerinden
kaynaklanan nakit yikimlillklerinin 6denmesinde islemlerin
gerceklestigi para birimi kullanilir.

3.3.4.Netlestirme

Taahhiitlii islemler Pazari ve Uluslararasi Tahvil Pazarindaki
islemler hari¢ Piyasa’da gergeklestirilen islemlerde net borg
veya alacak tutarinin hesaplanmasinda, menkul kiymet bazinda
musteri/portféy ayirimi da gozetilerek Uyelerin Piyasada
gerceklestirdikleri  islemlerden  kaynaklanan alacak ve

borglarinin karsilikl mahsup edilerek tek bir alacak veya borca
dontsturulerek ¢ok tarafli netlestirme yénteminin uygulanmasi
esastir.

Do6viz 6demeli menkul kiymetlerin konu oldugu kesin ahim-
satim pazari islemleri ile repo-ters repo pazarlari arasindaki
islemler netlestirilmez.

3.3.5. Piyasa Takas islemleri

Piyasa’da gercgeklestirilen repo ve ters repo pazarlarina ait
alim satim igslemlerinin takasi baslangig ve bitis valoriinde, diger
pazarlara ait alim satim islemlerinin takasi valor tarihinde olmak
Uzere, menkul kiymet bazinda Gyenin misterileri ve portféyu
icin ayri ayri olmak Uzere menkul kiymet/nakit bor¢ ve
alacaklari belirlenir.

Uyelerce Borsa’da gerceklestirilen alim satim islemleri
eslestiginde misteri/portféy ayirimi da gézetilerek tiye bazinda
takas pozisyonlari olusturulur. Uyelerin takasa konu
islemlerinden dogan hak ve vyikumlilukleri, Takasbank
tarafindan belirlenen ilgili nakit veya menkul kiymet hesaplari
kullanilarak hesaben sonuglandirilir.

Takas alacak dagitimlari, dagitim sirasindaki takas havuz
bakiyeleri durumu ve uyelerin kalan yikamlulikleri dikkate
alinarak yapilir.

¢ Nakit Takasi (TL)

Net nakit takas yukimlilikleri Uyeler tarafindan takas
tarihinde belirlenen saatler icerisinde yerine getirilir.

Net nakit takas ylkimlilikleri, Takasbank nezdinde Uye
bazinda agilan nakit takas bor¢ kapama hesaplarinda yeterli
bakiye bulunmasi durumunda takas baslangi¢c saatinde bir
kereye mahsus olmak (izere sistem tarafindan otomatik
kapatilr.

Takasbank/MKK ilgili
suretiyle yerine getirilen menkul kiymet yutkimldltklerinin
sistem tarafindan mutabakati yapilmasini takiben nakit takas
alacaklari serbestlesir. Uyeler, netlestirme sonrasi net nakit
takas borglarinin  yani sira, glin sonunda mutabakati
saglanmamis olan takas talimatlarina ait nakit borglardan da
sorumludur.

nezdindeki hesaba aktarilmak

Nakit alacaklari, Uyelerin Takasbank nezdindeki 11 nolu
“Uye Serbest Cari Hesabi”na alacak kaydedilir.

¢ Nakit Takasi (Doviz)

Piyasada islem yapan Uyeler, nakit ylkimluliklerini ilgili
doviz cinsinden netlestirilmis tutarlar Uzerinden vyerine
getirirler. Nakit yakamlulikleri Takasbank’in muhabir bankalari
nezdindeki hesaplari araciligi ile sonuglandirilir. Borglu ye,
valor tarihinde borg¢lu oldugu tutari Takasbank’in muhabir
hesabina gondermekle yukiamlidar. Nakit alacaklar ise;
Uyelerin Takasbank’a bildirmis oldugu muhabir bankalari
nezdindeki hesaplarina aktarilir.

® Kiymet Takasi (TL cinsinden kiymetler igin)

Kiymet takas borglari, takas baslangi¢ saatinde bir kereye
mahsus olmak {izere Uyenin ilgili takas bor¢ kapama
hesaplarinda yeterli bakiye bulunmasi durumunda sistem
tarafindan otomatik kapatilir. Menkul kiymet takas
alacaklarinin 6denebilmesi igin, teslim karsiligi 6deme prensibi
cercevesinde nakit ylikimliltklerinin yerine getirilmis olmasi,



sistem tarafindan ilgili mutabakatin yapilmis olmasi ve kiymet
takas havuzunda yeterli bakiye bulunmasi gerekir.

Takas alacak dagitimlari, dagitim sirasindaki takas havuz
bakiyeleri durumu ve uyelerin kalan yiukamlulikleri dikkate
alinarak yapilr.

Uyelerin;

- DIBS cinsinden menkul kiymet alacaklari Takasbank

nezdindeki 501 nolu “Serbest Depo”,

- OSBA cinsinden menkul kiymet alacaklari MKK nezdindeki

“Ozel Sektdr Tahvil Havuzu”,

- Taahhiitlii islemler Pazarina konu olan SUKUK cinsinden

menkul kiymet alacaklari islemin 1. Valériinde 7101 nolu

“STIP Bloke Takas Deposuna”, islemin 2. Valoriinde alacakh

Gyenin 501 nolu “Serbest Depo”,

- Pay cinsinden kiymet alacaklari

musteri/portféy hesaplarina aktarihr.

¢ Kiymet Takasi (Doviz cinsinden kiymetler igin)

Doviz 6demeli menkul kiymet borglarinin Tirkiye saati ile
16:45’e kadar Takasbank nezdindeki “Serbest Depo Hesabi”nda
bulundurulmasi gerekmektedir. Kesin satisi yapilan doviz

MKK nezdindeki

odemeli kiymetlerin borg kapatma islemi, Uye tarafindan ilgili
kiymetin muhabir hesabina yatirilmasi halinde Takasbank
kullanicisi tarafindan yapilir. Kesin alimi yapilan déviz 6demeli
kiymetlerin aktarimi muhabir bankadan 6demenin yapildigina
iliskin teyidin alinmasini takiben, takas hesabinda yeterli
menkul kiymet bakiyesi bulunmasi halinde alacakli Giyenin ilgili
hesabina Takasbank kullanicisi tarafindan aktarihr.

e Pay Senedi Repo Pazari Takas islemleri

Pay borg/alacaklari musteri/portféy bazinda netlestirilerek
MKK’ya génderilir. Uyeler MKK nezdinde misteri/portféy
hesaplarindan kiymet aktarimlarini yaparak takas havuz
hesaplarindan Takasbank’in  MKK nezdindeki takas havuz
hesabina pay borglarini yatirmak suretiyle yikimliltklerini Gye
bazinda yerine getirirler.

Nakit borglar, Takasbank nezdindeki 90 nolu “Uye Pay
Senedi Repo Takas Borcu Hesabi”na 6deme yapilarak kapatilr.

Gergeklestirilen her nakit/kiymet bor¢ kapatma islemi
sonucunda nakit/kiymet alacak dagitimi otomatik olarak
gerceklesir.

Nakit alacak dagitimi Giyenin Takasbank nezdindeki 11 nolu
serbest cari hesabina yapilir. Takasbank/MKK nezdindeki ilgili
hesaba aktarilmak suretiyle yerine getirilen menkul kiymet
yukdmluliklerinin sistem tarafindan mutabakati yapilmasini
takiben nakit takas alacaklari serbestlesir. Takas alacak
dagitimlari, dagitim sirasindaki takas havuz bakiyeleri durumu
ve (yelerin kalan ytkidmlaltkleri dikkate alinarak yapilir.

e Yurtdisi Sermaye Piyasasi Araglari Takas islemleri

Takas, ilgili pazarlara ait islemler birlestirilerek yapilan ikili
netlestirme slirecinin sonucunda olusturulan takas talimatlar
dogrultusunda Takasbank tarafindan belirlenen muhabir banka
nezdinde ilgili Gye hesaplari kullanilarak teslim karsiligi 6deme
prensibine gore gergeklesir.

isleme taraf olan iki liye arasinda kiymet tanimi, valér, déviz
birimi bazinda ikili netlestirme yapilir. Netlestirme sonucunda
olusan talimatlar Takasbank tarafindan muhabir bankaya

gonderilir. Uyelerin muhabir banka nezdinde hesap agmalari ve
bu hesaplari Takasbank’a yazili olarak bildirilmeleri zorunludur.

Nakit/kiymet borglu lye, valor glina itibari ile ilgili déviz
cinsinde nakdi/menkul kiymeti muhabir banka nezdindeki
hesabinda bulundurmakla yukamludir. Takas
yukumluliklerinin sonlandirilacagi saatin belirlenmesine iligkin
olarak ilgili Glkede gegerli saat dilimi esas alinir.

Nakit ve menkul kiymet alacaklari, alacak karsiligi olan borg
tutarlarinin muhabir banka nezdindeki hesaplardan cikisi ile es
zamanli olarak ilgili hesaplara aktarilr.

e Taahhiitlii islemler Pazari Takas islemleri

Takas, ikili netlestirme sirecinin sonucunda olusturulan
takas talimatlari dogrultusunda Takasbank tarafindan
hesaplar kullanilarak teslim karsihgi o6deme
prensibine gore gergeklesir. Pazarda yapilan islemlerde, islemin
vadesinde Takasbank sézlesmenin Ggiincu tarafi olarak hizmet
verecektir. Nakit borglar, Takasbank nezdindeki SKKR nolu
“Taahhiitli islemler Pazari Uye Bor¢ Kapatma Hesabi’na

belirlenen

odeme yapilarak kapatilir. Kiymet borglari, takas baslangig
saatinde bir kereye mahsus olmak lizere {iyenin ilgili takas borg
kapama hesaplarinda yeterli bakiye bulunmasi durumunda
sistem tarafindan otomatik kapatilir. Baglangig valoriinde, geri
satim yapan kiymet
yukimlulGgin, geri satma taahhiidi ile alim yapan iye nakit

alma taahhidu ile dye menkul
yukumlulagind karsilikli olarak yerine getirir.

Bitis valoriinde (vade tarihinde) geri satma taahhidi ile
alim yapan uye isleme konu menkul kiymeti Takasbank’a satar
ve karsiliginda nakit tutari alir. Geri alma taahhidi ile satim
yapan Uye ise sermaye piyasasi aracini Takasbank’tan satin alir
ve karsiliginda nakit tutari Takasbank’a 6der.

Nakit ve kiymet ylikiimlilikleri kismi olarak olarak kapatilsa
dahi parcal takasa izin verilmez. Taahh{tlii islemler Pazarinda
islemin baslangi¢ valérinde kiymet alan Gyenin 7101 nolu “STIP
Bloke Takas Deposu”nda islemin bitis valériine kadar bloke
edilir. Bu hesaplarda bulunan kiymetler baska bir hesaba
transfer edilemez.

3.3.6.Piyasalar Arasi Mahsup islemleri

Takasbank tarafindan isletilen piyasalar ile takas hizmeti
verilen piyasalar/pazarlar arasinda nakit mahsup talimat
iletilerek bir piyasadan/pazardan olan alacaklarin diger
piyasa/pazar islemlerinden kaynaklanan borglara mahsup
edilmesi mimkunddr.

Nakit mahsup talimatlari, talimatin verildigi glin EFT kapanis
saatine kadar gecerli olup, EFT kapanis saatine kadar
gerceklestirilemeyen talimatlar gegerliligini yitirir.

Mahsup talimati verilmesine ragmen alacakh olunan
piyasadan/pazardan alacagin ayni giin icerisinde alinamamasi
halinde, borglu Gye bor¢lu oldugu piyasaya/pazara borcunu
ayni glin icerisinde 6demekle yikimlidur.

Nakit mahsup talimatlarinin;

e Borglanma Araglari Piyasasi/Pay Piyasasi/Pay Senedi Repo
Pazari/Borsa istanbul Para Piyasasi arasinda is giinlerinde en
gec saat 14:30'a,

e Takasbank Para Piyasasi ile diger piyasalar/pazarlar
arasinda saat en ge¢ 15:45’e kadar Takasbank’a elektronik
olarak iletilmesi zorunludur.



3.4. Hesap islemleri

3.4.1. Hesap Yapisi

Piyasa’da islem yapmak isteyen bdtin (Gyeler,
islemlerinin gergeklestirilebilmesi igin gerekli olan nakit ve
menkul kiymet hesaplarini Takasbank, MKK ve islemin niteligi
gerektirdigi takdirde, Takasbank tarafindan belirlenecek
muhabir banka nezdinde agmak zorundadirlar.

Takasbank nezdinde islem, pozisyon ve teminatlarin takip
edilebilmesi amaciyla islem, pozisyon ve teminat hesaplari
acilir.

islem Hesabi, Piyasa’da eslesen emirlerin islem bazinda
izlendigi hesaptir.

Pozisyon hesaplarinda islemlerin netlestiriimesi sonucu
hesaplanan net tutarlar ve net adetler yer alir. Risk yonetimi,
pozisyon hesaplari Gzerinden yapilr.

Takasbank nezdinde uyelerin kendi portféylerine veya
mdisterilerine ait pozisyonlarina iliskin teminatlarin izlendigi
teminat hesaplari agilir. Kurul izni gergevesinde MKT hizmeti

takas

verilmeyecek pazar/platform ve/veya menkul kiymetlerin
izlendigi teminat hesaplari igin de musteri/portféy ayrimina
gidilir.

3.4.2. Hesap Tipleri

Takasbank nezdinde islem hesaplarn ile iligkilendirilen,
pozisyon ve teminat hesaplari “Misteri” ve “Portféy” nitelikli
olmak uzere iki farkli tipte agilabilir. Portfoy hesabi, lyenin
kendi portfoyu igin yaptigi islemlerin izlendigi hesaptir. Musteri
pozisyonlarinin ¢oklu pozisyon hesaplarinda toplu olarak
izlenmesi esastir. islemci kuruluslar icin genel MKT {iyesine
bagh, genel MKT Uyesinin diger musteri ve islemci kurulus
hesaplarindan ayri, portféy ve coklu misteri pozisyon hesaplari
acilr.

Uyeler, kendi portfdyiine ait pozisyon ve teminatlar ile
misteri pozisyon ve teminatlarini Takasbank sisteminde
acilacak hesaplarda ayri izler.

3.4.3. Hesaplarin Agilmasi

islem vyapilacak hesaplarin  Takasbank
tanimlanmis olmasi gerekir. islemci kuruluslar icin genel MKT
Uyesi nezdinde hesap agilmasi zorunludur.

sisteminde

Sayfa “3.4.4. Yurtdisi Sermaye Piyasasi Araglari
88 Temerrit Esaslan” bolimu cikarilmistir.

3.5. Risk Yonetimi

Piyasada islem oncesi, islem ani ve islem sonrasi olmak
lzere U¢ katmanlh bir risk yonetimi sistemi uygulanir. S6z
konusu risk yonetimi, takasa konu pozisyonlar lizerinden
gerceklestirilir.

islem &ncesi risk ydnetimi, emirlerin isleme d&niisme
ihtimalleri gbzetilerek hesaplanan risk parametreleri vasitasiyla
teminat yeterliliginin kontroll uygulamasidir.

islem 6ncesi risk ydnetimi katmaninda teminat eksigi olan
hesaplar (zerinden pozisyon artirici
verilmeyebilir.

islem ani risk ybnetimi, emrin isleme doénistigli anda
yapilan teminat kontroli siirecidir. islem ani risk y&netimi
katmaninda teminat eksigi olan hesaplar lzerinden pozisyon

emir iletimine izin

artirici emir iletimine izin verilmeyebilir. islem ani risk yénetimi
katmaninda teminat ¢ekme ve her tiirli takas pozisyonu
degisiminde risk ve/veya teminat dengesi hesaplamalari yapilir.

islem &ncesi ve ani risk ydénetimi katmaninda kullanilan
parametreler Takasbank tarafindan asgari 1 yillik veri seti ve %
99,50 giiven dizeyi kullanilarak belirlenir ve piyasa sartlari da
gozetilerek Ug ayda bir gézden gegirilir.

islem sonrasi risk ydnetimi, Takasbank tarafindan duyurulan
zamanlarda, ilgili ana ait pozisyon ve teminat bakiyeleri ile
bunlara iligkin glincel fiyatlar kullanilarak yapilan risk ve teminat
hesaplamalarini igerir. islem sonrasi risk yénetimi katmaninda,
her saat basinda, her hesap igin portféy bazli teminatlandirma
yontemi kullanilarak “bulunmasi gereken teminat” hesaplanir.
Risk limiti kontrolleri ile teminat tamamlama ¢agrilari islem
sonrasi risk yonetimi katmaninda yapilan hesaplamalar baz
alinarak yapilir.

e Risk Limitleri

Takasbank, MKT hizmeti verdigi piyasalarda Uyelere mali
yeterlilikleri nispetinde risk limitleri tanimlar. Risk limitleri,
Uyelerin MKT hizmeti verilen piyasalarda tasidiklari pozisyonlar
nedeniyle bulunmasi gereken teminat tutarlari Gzerinden
belirlenir.

Risk limitleri MKT hizmeti verilen her bir Piyasa icin ayri ayri
olarak belirlenir, BISTECH sisteminde limit takibi belirlenen
toplam tutar tizerinden yapilir. Uyenin MKT hizmeti verilen tim
piyasalarda kendisi ve misterileri icin almis oldugu tim
pozisyonlardan kaynakli toplam bulunmasi gereken teminatinin
risk limitini asip asmadigi gilin ici risk hesaplama anlarinda
kontrol edilir.

Uyenin risk limitini asmasi durumunda asan kisim kademeli
olarak belirlenmis katsayilar ile ¢arpilir ve elde edilen toplam
tutar, Uyenin risk limitine iliskin agimlardan kaynaklanan
yuktumluliklerinin takip edildigi “ilave islem teminati” hesabina
yansitilir. ilave islem teminati hesabinda teminat acigi olan
Uyeye iiye ekranlari ve/veya raporlama yoluyla teminat
tamamlama  c¢agrisi  yaplilr. ilave islem  teminat
yukimlaliginin, teminat tamamlama c¢agrisini takip eden is
glnli saat 15:00’e kadar yerine getiriimemesi durumunda
temerrit hiikiimleri uygulanir.

Limitlerin  %300°’G  asmasi
bakiyelerinin yeterli olup olmadigina bakilmaksizin Uyenin emir
iletimi engellenir. Risk limiti hesaplamasina esas bulunmasi
gereken teminat tutarinin, lyeye tanimlanan risk limitine
oraninin %300 seviyesinin altina inmesi durumunda, emir
iletimine tekrar izin verilir. Bir Uyeye ait tim hesaplardaki
bulunmasi gereken teminatlarin toplaminin Uyenin risk limitine
orani ve ilgili oranlara denk gelen katsayilar asagida verilmistir.
Her bir araliga denk gelen tutarlar minhasiran o aralik igin
belirlenmis katsayilar ile carpilarak limit asimi sonucu talep
edilecek ilave teminat tutari toplamina ulasilhr.

durumunda ise teminat

Baglangi¢c Teminati / Risk Limiti Orani Katsayi
%100 < oran £ %130 0,2
%131 < oran £ %150 0,3
%151 < oran 1,0




“3,5.1. Serbest Virman islemleri”, “3.5.2. Sarth Virman
islemleri”, “3.5.3. Elektronik Menkul Kiymet Transferi
(EMKT) islemleri”, “3.5.4. Repo Bildirim ve Depo
islemleri” béltimleri cikarilmistir

Sayfa
90-91

3.6.Teminatlar

3.6.1.Uyelik teminati

Takasbank’a olan aidat,
yukidmliliklerin kendilerine verilen siire igerisinde yerine
getiriimemesi durumunda ortaya ¢ikabilecek zararlarin telafisi
amaciyla, genel MKT Uyeleri 10.000 TL, dogrudan MKT uyeleri
ise 5.000 TL Uyelik teminati yatirirlar.

licret, komisyon ve benzeri

3.6.2.islem Teminatlan

Piyasa’da menkul kiymet pozisyonlarindan kaynaklanan
risklerin karsilanmasi amaciyla tyelerden teminat talep edilir.
Teminatlarin hesaplanmasinda kullanilacak parametrelerinin
belirlenmesinde giiven diizeyi % 99,50, elde tutma siiresi ise 2
giin olarak dikkate alinir.

Piyasa’da menkul kiymet pozisyonlarina iliskin teminat
gereksinimlerinin  hesaplanmasinda  portfédy bazli net
teminatlandirma yéntemi kullanilr.

Uye kendi portféyiinden  kaynaklanan  teminat
yukdmluligini  kendisine ait, ¢oklu misteri pozisyon
hesaplarindan kaynaklanan teminat yukimlGlGgini ise
kendisine ait veya lzerinde tasarruf yetkisine sahip oldugu
teminatlardan, islemci kurulus portféyl veya miusteri
pozisyonlarindan kaynaklanan teminat yikimlulGgunu ise
kendisine ait veya islemci kurulustan temin edilen islemci
kurulusa ait veya islemci kurulusun Uzerinde tasarruf yetkisine
sahip oldugu teminatlarla karsilamak zorundadir

3.6.3.Nakit Akim Teminatlandirma Yontemi

Takasbank, Borglanma Araglari Piyasasi igin verim egrilerine
uygulanacak stres senaryolari tGzerinden risk hesaplanmasina
dayanan Nakit Akim Teminatlandirma (NAT) Yéntemini kullanir.
(2) Nakit Akim Teminatlandirma Yoéntemi, ayni verim egrisine
bagli kiymetleri gruplandirarak teminat gereksinimi hesaplar.

Risk hesabinda olusturulan portfoy icin teminat gereksinimi
hesaplanmasi sirasinda netlestirme islemleri portféydeki
kiymetlerin bagl olduklari verim egrisi bazinda yapilir.

Risk hesaplamalarinda kullaniimak (zere temel bilesen
degerlerinin  belirlenmesinde  baslangic  ve  degisim
teminatlarina esas faiz degisimleri ile %99,50 given dizeyi
dikkate alinir.

3.6.4.Giin i¢i Teminat Tamamlama Cagrisi

GuUn icerisinde bir hesaba iliskin teminat yetersizliginin
Takasbank tarafindan belirlenen kriterleri asmasi durumunda,
s6z konusu asimlarin giderilmesini teminen Takasbank
tarafindan giin i¢ci teminat tamamlama c¢agrisi yapilabilir.
Yapilmasi halinde teminat tamamlama c¢agrisina konu
yukiamluliklerin, 2 saat igerisinde yerine getirilmesi gerekir.

3.6.5.Giin Sonu Teminat Tamamlama Cagrisi

Degerlenmis teminat tutari bulunmasi gereken teminat
seviyesinin altina diisen hesaplar icin her isglinii sonunda
teminat tamamlama cagrisi yapilir. Uyeler teminat tamamlama

cagrisi yikumlilaklerini bir sonraki is glinli en geg saat 11:00’e
kadar yerine getirmek zorundadirlar. Bu silre zarfinda yerine
getirilemeyen  ylikumlUlukler icin  temerrit  hiakamleri
uygulanir.

3.6.6.Teminat ve Garanti Fonu Katki Payi Olarak Kabul
Edilebilecek Kiymetler

o Nakit Tirk Lirasi

e Konvertibl Doviz (USD, EUR, GBP),

e Devlet i¢ Borglanma Senedi,

o T.C. Hazinesi Dis Borglanma Senetleri,

e T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. Tarafindan ihrag Edilen
Kira Sertifikalari,

© BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,

o Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,

e Borglanma Araglari Semsiye Fonu Paylari.

e Borsalarda islem goren standartta altin

e ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul

kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve varliga

dayal menkul kiymetler

Herhangi ihracci veya banka tarafindan veya bu ihraggi veya
banka ile ayni sermaye grubuna dahil diger ihraggi ve bankalar
tarafindan ihrag¢ edilmis veya verilmis, Takasbank tarafindan
teminat olarak kabul edilen, menkul kiymetler ile kabul edilmis
garantiler toplaminin, Takasbank tarafindan bu piyasa icin
kabul edilmis teminatlar icindeki pay! %25’i gecemez.

3.6.7.Degerleme Katsayilari

Teminatlara ve garanti fonu katki paylarina uygulanacak,
kesinti  oranlarini  yansitan, degerleme katsayilarinin
hesaplanmasinda parametrik, parametrik olmayan veya
similasyon tabanl istatistiksel yontemler kullanilir. Teminat
ilgili
riski,

degerleme katsayilarinin  belirlenmesinde, varligin

Takasbank tarafindan degerlendirilen kredi vadesi,
olaganustl piyasa kosullarindaki volatilitesi, likiditesi ve varsa
kur riski dikkate alinir.

Yapilacak hesaplamalarda kullanilacak istatistiksel giiven
diizeyi %99,90'a, kullanilacak likidite etme siresi ise 2 is glinii
olarak dikkate alinir. Hesaplamalarda kullanilacak tarihsel
verinin 12 aydan az olmamasi esastir. Degerleme katsayilari
yilda bir kez gdzden gegirilir.

Merkezi karsi taraf ve/veya takas hizmeti karsiiginda
teminat olarak kabul edilebilecek kiymetlerin teminat
degerlerinin hesaplanmasinda asagidaki degerleme katsayilari
esas alinir.

Teminat Cesidi Degerleme Katsayisi

Tirk Lirasi %100
Konvertible D6viz(USD) %94
Konvertible D6viz(EUR) %95
Konvertible D6viz(GBP) %93
0-1 Yil %97
DIiBS 1-5 Yil %93

5 ve Uzeri %92

5 Yila kadar %93
5-10 Yil %93
10-30 Yil %89
30 ve lizeri %86

T. T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan ihrag edilen Euro
tahvil (Eurobond-USD

5 Yila kadar %93
5-10 Yil %91
10-30 Yil %88
30 ve lizeri %85

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan ihrag edilen Euro
tahvil (Eurobond-EUR)




0-1 Yil %95
1-5 Vil %91
5 Yil ve lizeri %90

T.C. Hazine Varlk Kiralama A.S.
Tarafindan ihrag Edilen Kira
Sertifikalari

ipotek teminatl menkul
kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminatl menkul
kiymetler ve varliga dayali
menkul kiymetler

0-1 Y1l %95
1-5 Vil %91
5 Yil ve lizeri %90

BIST 30 %86

Pay Senetleri(BIST100) BIST 100 %82
(

Hisse Senedi Semsiye Fonu

0,
Paylari %83
Borglanma Araglari Semsiye Fonu %89
Paylari
Borsalarda Islem Goren %91

Standartta Altin

3.7.Garanti Fonu ve Genel Esaslari

Takasbank, Piyasa’da verecegi MKT hizmeti kapsaminda,
Uyelerin temerriide diismesi halinde olusabilecek zararlarin
ilgili Uyelerin teminatlarini asan kismi igin kullanilmak Uzere
Uyelerin katki paylariile olusturulan bir garanti fonu kurar. MKT
Uyelerinin garanti fonuna katilimi zorunludur.

MKT Uyelerinin garanti fonu katki paylari, yatiriimis ve
Takasbank tarafindan talep edilmesi halinde yatirilacak ilave
garanti fonu katki paylarindan olusur. MKT Uyelerinden
yatirilmis garanti fonu katki payi tutarini gegmemek Gzere ilave
katki payi yatirmalari istenebilir. 1 Nisan-31 Mart tarihleri
arasindaki bir yillik dénem icinde Uyelerden en fazla dért sefer
ilave katki payi yatirmalari istenebilir. Garanti fonu, Takasbank
tarafindan temsil ve idare edilir.

Garanti fonunun buyuklaga, en biylk acik pozisyona sahip
Uye ile ikinci ve Uglincli en biylk agik pozisyona sahip olan
Uyenin stres kosullarinda birlikte temerrtidi halinde ortaya
¢ikacak kaynak ihtiyacinin biylik olanindan az olamaz.

Temerriide diisen Uyenin islem teminatlari, garanti fonu
katkisi, varsa sigorta poligelerinden yapilacak tazminler ve
Takasbank tarafindan Piyasa’da karsilanmis riskler igin yapilan
sermaye tahsisi yetersiz kalmadikga, diger Uyelerin garanti fonu
katki paylarina bagvurulamaz.

3.7.1.Garanti Fonu’na Kabul Edilebilecek Varliklar

o Nakit Tlrk Lirasi

e Konvertible Doviz (USD/EUR/GBP)

e DIBS

e T.C. Hazinesi Dis Borglanma Araglari (Eurobond- YP Sukuk)

e T.C. Hazine Varlk Kiralama A.S. Tarafindan ihra¢ Edilen
Kira Sertifikalari

e Pay Senetleri (BIST100 endeksi kapsaminda olanlar)

e Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari

e Borglanma Araglari Semsiye Fonu Paylari

o ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve varliga dayali
menkul kiymetler

3.7.2.Garanti Fonunun Kullanim Esaslari

Garanti basvurulmasini  gerektiren hallerde,
temerrit nedeniyle olusan zararin kapatilmasina kadar gececek
sire icinde garanti fonundan katki payr cekilmesine izin
verilmez.

fonuna

Katki paylarina basvurulmasinda en likit varliktan
baslayarak, nakde tahvil kabiliyetinin yiksekligi esas alinir.
Garanti fonundaki nakit disi teminatlardan nakde tahvil edilen
ancak kullanilmayan nakit tutarlar, nakit disi teminatlari
kullanilan Gyelere oransal olarak iade edilir.

Garanti fonuna mal edilecek zararin temerriide dismemis
Uyelere dagitiminda, Uyelerin garanti fonu igindeki paylari esas
alinir. Uyeler temerriit ydnetimi cercevesinde kullaniimis olan
yatirilmig garanti fonu katki payi tutarlarini, 3 is glinii igerisinde
tekrar yatirmakla yukimludirler.

Garanti fonuna mal edilecek zararin fon buyikliglnin
%50’sini agsmasi muhtemel goérildigiunde, Uyelerden taahhiit
ettikleri ilave katki paylarini yatirmalari talep edilebilir. Uyeler
ilave katki paylarini talepten sonra 5 is glinii icinde yatirmakla
yukumludir. Bir aylhk donemde liyeden talep edilebilecek ilave
garanti fonu katki payr tutari, Giyenin o ay icin hesaplanan
yatirilmasi gereken garanti fonu katki payi tutarini asamaz.

3.8. MKT Hizmeti Verilen Kiymetlerde Temerriit
islemleri

Asagidaki durumlarin varhgi halinde, ilgili Giyenin temerride
distGgl kabul edilir ve temerriit hiikimleri uygulanir.

e Takasbank tarafindan hesaplanan giin ici ve giin sonu
teminat tamamlama yakamluliklerinin, belirlenen sire
icerisinde yerine getirilmemesi;

e Takas islemlerine iliskin ylkimlaltkler ile kupon geri
o6demelerine iliskin yukumlilaklerin belirlenen saatin sonuna
kadar yerine getiriimemesi;

e Repo karsihigr menkul kiymet bildirimi yukimltlGgiinin
Uye tarafindan belirlenen sire igerisinde yerine getiriimemesi;

e Garanti fonu ve ilave garanti fonu katki paylar
tamamlama yukUmldallklerinin - siresi  icerisinde  yerine
getiriimemesi;

e Uyenin yiikiimluliklerinin Takasbank tarafindan tasfiye
edilmesine karar verilmesi.

3.8.1.MKT Hizmeti
islemlerine iliskin Esaslar
Uyenin temerriidii durumunda tiim borglari muaccel hale

Verilen Kiymetlerde Temerriit

gelir. YakUmliluklerini ayni giin valori ile ancak belirlenen
saatten sonra yerine getiren Uyelerden ve ayni giin valori ile
yerine getirmeyerek izleyen gilinlerde yerine getiren lyelerden
farkh katsayilar uygulanarak temerrit faizi tahsil edilir.

Takasbank tarafindan tyeye temerrit halini sona erdirmesi
icin en fazla temerrit tarihini takip eden is glinii saat 11:00’a
kadar sure verilebilir. Verilen siire sonuna kadar temerriit
halinin sona erdirilmemesi halinde, Takasbank tarafindan,
temerrit nedeniyle olusan pozisyon a¢igini kapatmak ve ayni
glin valorla (T+0) islem yapilmak lizere kiymetin niteligine gore
ilgili Piyasa’ya emir iletilebilir.

Nakit ylakimlaliklerinin yerine getirilmesinde, direkt nakit
borg kapatma hesabina EFT ile yapilan 6demelerde ilgili tutarin
Takasbank’in  TCMB nezdindeki TIC hesabina gegis saati,
Takasbank nezdindeki hesaplardan borg kapatma yapilmak
suretiyle yapilan virmanlarda Gyenin ilgili nakit bor¢ kapatma
hesabina aktarim yapilan islem saati esas alinir.



Menkul kiymet yukumliliklerinin yerine getiriimesinde,
Takasbank sisteminde borg kapatma isleminin gergeklestirildigi
saat esas alinir.

3.8.2.Kiymet Temerridii

Takas islemlerinde, kiymet teslimle yikimli Gyenin
temerridi durumunda, alacakh lyeye Takasbank tarafindan
takasa konu kiymetin teslimati esastir.

Takasbank tarafindan teslimi gereken kiymetin Piyasa’dan
kiymet temerridini takip eden isgini igerisinde temin
edilememesi durumunda, alacakliya teslim edilemeyen kiymet
miktarinin bedeli 6denir.

Kiymet temerridi durumunda temerrit faizi uygulanir. Kiymet
alacakliya, teslimatin tamami gergeklestirilene veya nakit 6deme ile
kiymet borcu tasfiye edilene kadar gecgecek siire igin, teslim
edilemeyen kisma iliskin olarak, tahsil edilen temerrit faizi tutarinin
Ucte ikisi (2/3) kadar 6deme yapilir.

3.8.3.Nakit Temerridii

Nakit borcu kismen veya tamamen kapatildig takdirde ayni
glin icerisinde takas alacaklisina 6deme yapilmasi esastir.
Verilen slire sonuna kadar temerrit halini sona erdirmeyen lye
icin temerrit tarihini takip eden is ginld sonuna kadar
Takasbank tarafindan ayni gin valéri ile (T+0) nakit
yukdmlulaga karsihgr blokede bulunan kiymetlerin satisi
yapilmak Uzere Piyasa’ya emir iletilir. YOkimlGlagan
sonlandirilabilmesi icin Gyenin teminat ve garanti fonu tutarlari
kullanilabilir.

Nakit teslimat alacaklisina, nakit teslimatin tamami
gerceklestirilene kadar gegecek sire igin, teslim edilemeyen
kisma iliskin olarak, tahsil edilen temerrit faizi tutarinin tgte

ikisi (2/3) kadar 6deme yapilir.

3.8.4.Temerriit Faizi

Takas, repo menkul kiymet bildirimi, kupon geri 6deme,
teminat ve garanti fonu yikiamluliklerini belirlenen saatten
sonra yerine temerrit faizi, yasal

getiren Uyelerden

yukumlultkleri ile birlikte tahsil edilir.

Temerriide dilisen liyeye, yerine getirilmeyen yukamlalik
tutarinin; BiAS Repo Ters Repo Pazari, TCMB Bankalararasi Para
Piyasasi’nda veya Takasbank Para Piyasasi’'nda olusan bir
gecelik agirlikh ortalama faiz oranlarindan en yiiksek olaninin,
belirlenen katsayilar esas alinarak hesaplanacak tutari kadar
temerrit faizi uygulanir.

3.8.5.Magduriyet Odemesi

Taahhidiini yerine getirmede temerriide diisen (lye
nedeniyle takas glnld kendisine teslim veya 6deme
yapilamayan Uyeye magduriyet 6demesi yapilir. Ancak ayni glin
icerisinde gecikmeli olarak yapilan teslim ve ddemeler igin
magduriyet 6demesi yapilmaz.

Magduriyet 6demesi yapilmasi icin Uye talebi aranmaz.
Ancak, magduriyet 6demesi almak istemeyen {yenin, bu
talebini yazili olarak Takasbank’a bildirmesi halinde kendisine
ddeme yapilmaz. Temerriide diisen Uye nedeniyle kendisine
o6deme veya teslim yapilamayan Uyeye gecikilen glinler karsilig
olarak, temerriide diisen Giyeden tahsil olunan temerrt faizinin
2/3'0 magduriyet 6demesi olarak 6denir.

Magduriyet tutarlar ginlik bazda hesaplanir. Magduriyet
o6demesinin yapilabilmesi igin;

Temerriide disen Uyenin yazili itirazda bulunmus olmasi
halinde itirazinin gecersiz kabul edilerek temerrit faizinin
tahsiline karar verilmis olmasi,

Temerriidiin Borsa, Takasbank, MKK ve TCMB sisteminde
olugsan sorunlardan kaynaklanmamasi,

Alacakh Uyenin, takas yikimlaliklerini zamaninda yerine
getirmis olmasi gerekir.

3.8.6.Yurtdisi Sermaye Piyasasi Araglari Temerriit Esaslari

Yurtdisi Sermaye Piyasasi Araglari islemleri sonucunda
olugan takas yukumlaligiing, belirlenen saatler igcerinde yerine
getirmeyen Uye temerride diigmis sayilir. Temerrit matrahi;
menkul kiymet igin ilgili islem guniinde, temerriide konu
menkul kiymetin islem giinleri farkli ise, valor gliniine en yakin
olan islem giiniinde gerceklesen islemlerin agirlikh ortalama
takas fiyatindan, nakit temerriit matrahi ise nakit tutar dikkate
alinarak hesaplanir.

3.8.7.Temerriit Halinin Sonlandiriimasi

Takas tarihinde yerine getirilemeyen nakit/menkul kiymet
yukamluliklerine iliskin temerriit halinin sona erdirilmesi
amaciyla, Takasbank tarafindan ertesi is glini Borsa temerrt
pazarinda islem gerceklestirilebilir.

Temerrit halinin sona erdirilmesi amaciyla Takasbank
tarafindan blokeli alacaklar kullanilarak re’sen alim satim islemi
gerceklestirilir. Alim/satim islemlerinin Uye agisindan daha
olumsuz fiyatlar tGzerinden gerceklesmesi halinde aradaki fark
Uyeden tahsil edilir. Aradaki farkin tye tarafindan 6denmemesi
durumunda tutar dyenin islem teminatlarindan tahsil edilir.
islemlerin lye acisindan daha olumlu fiyatlar (zerinden
gerceklesmesi halinde, yerine getirilemeyen yikimlGlugin
karsilanmasi sonrasinda kalan tutar ilgili Gyeye 6denir.

Yurtdisi
durumunun sona erdiriimemesi halinde ise;

sermaye piyasasl araglarina iliskin temerrit

YikimlGluguni yerine getirmis olan lye temerriide konu
islem ile ilgili takas talimatini iptal ederek, en geg valor+1 glini
saat 12:00’a kadar islem karsihgl olan nakit ya da kiymetini
muhabir banka nezdinde acilmis olan Takasbank hesabina
aktarir. Temerride disen Uyenin de valor gini itibariyle
gerceklesmemis islemine ait takas talimatini valér+1 glini saat
12:00’a kadar iptal etmesi zorunludur. ilgili talimatin valor+1
glnli saat 12:00’a kadar uye tarafindan iptal edilmemesi
durumunda, s6z konusu talimat Takasbank tarafindan re’sen
iptal edilir.

Temerriit islemleri takasa iliskin teminat da kullanilarak
ertesi gin valorli olarak sonuglandirilir. Temerrit durumunu
sona erdirmeyen Uyeye ait islem konusu menkul kiymetler
Takasbank tarafindan re’sen aldirilip sattirilir.

3.9.Transfer islemleri

3.9.1.Genel ilkeler
Transfer emri:
miktarda fonun sistem

e Belirli icerisinde katilimcilar

arasinda devrolunmasina iliskin katihmci talimatini,



e Odeme yiikiimluligiinin  Ustlenilmesi
getirilmesi sonucunu doguran,

talimati,

veya yerine
sistem kurallarina uygun

e Menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglari
Gzerindeki haklari kaydi olarak veya sair sekilde sistem
icerisinde devretmeye yonelik katimci talimatini ifade eder.

Uyeler, Takasbank nezdinde saklama hesaplarinda bulunan
kiymetleri kendi hesaplari arasinda veya baska bir Giye hesabina
transfer edebilirler.

Sistem Uzerinden gergeklestirilen transfer islemleri alici
tarafindan reddedilemez ancak yeni bir transfer emri ile iade
edilebilir.  Transfer islemlerinde talimatin onaylanarak
nakdin/sermaye piyasasi aracinin karsi Gye hesabina gectigi an
talimatin geri alinamaz oldugu andir.

3.9.2.Serbest Virman islemleri

Uyeler, Takasbank nezdindeki saklama hesaplarinda
bulunan borglanma araglarini baska bir hesaba serbest virman
talimati ile saat 21:00’a kadar aktarabilirler. Serbest virman
talimati Gyenin Takasbank nezdindeki ¢ikis yetkisi olan depo
hesabindan diger bir liyenin giris yetkisi bulunan depo hesabina
kiymet aktarimi igin verilebilir.

Fonlarin Piyasa’da gergeklestirdigi satis islemlerine iliskin
virman kayitlari sistem tarafindan otomatik olarak olusturulur.
Olusturulan kayitlarin fon adina islem yapmaya yetkili
kullanicilar tarafindan dogrulanmasi ve onaylanmasini takiben
virman gergeklesir.

3.9.3.Sarth Virman islemleri

Nakit ve menkul kiymet transferleri sistem (zerinden,
teslim karsihgi 6deme prensibi cercevesinde, esanli olarak
gerceklestirilir. Sartli virman islemine konu nakit transferi
Uyelerin Takasbank nezdindeki nakit hesaplari arasinda;
menkul kiymet transferleri ise saklama bakiyesinin bulundugu
sistem Uzerinde gergeklesir.

islem iptal son saatine kadar tek tarafli olarak sisteme
girilmis ancak eslesmemis islemler sistem tarafindan iptal edilir.
Karsihkh olarak girilmis ve eslemis olan kayitlar ise girilen giin
dahil olmak lizere 3 is gini sistemde tutulur.

isleme taraf olan her iki iiye tarafindan sisteme iletilen
talimatlar otomatik olarak eslestirilir. islem, taraf olan tiyelerin
borglarini kapatmalarini takiben gergeklesir.

Sisteme ileri valorli sartl virman talimati iletilebilir.

Talimatlar sisteme tanimlandiklari tarihte eslesir, valor
tarihinde gergeklesir.
Sarth virman islemleri; normal ve parcali olarak

gerceklestirilebilir. Normal sarth virman talimatlar ile zincir
islemleri olusturulabilir.

e Normal sarth virman islemi, Gyelerin nakit ve menkul
kiymet ylktumluliiklerini yerine getirmesiyle es zamanh olarak
tek parcada gergeklesir.

e Pargali sarth virman isleminin gerceklesebilmesi icin; her
iki tarafin da talimat girisinde parcali islem alternatifini
tanimlamasi ya da parcasiz olarak girilen islemlerin daha sonra
islemin her iki Gyesi tarafindan pargali hale getirilmesi gerekir.

e Parcali sarth virman islemi, nakit ve menkul kiymet olarak
yerine getirilen yukimlulik oraninda pargali olarak gergeklesir.

e Bir sarth virman islemi karsiiginda alacakli olunan
nakit/menkul kiymet ile baska bir sarth virman islemine ait

nakit/menkul kiymet borcun kapatilmasi amaciyla zincir
kurulabilir. ~ Zincir kuran {ye, net bakiye Gzerinden
yuktumluliklerini yerine getirerek islemlerin tamamlanmasini
saglar.

3.10.Saklama ve Hak Kullanim islemleri

3.10.1.Saklama Hizmeti

Uyelik sartlarini yerine getirerek Takasbank Uyesi olan
kurumlar saklama hizmeti alabilirler. Takasbank nezdindeki Gye
hesaplarinda bulunan borglanma araglari niteligindeki sermaye
piyasasi araglari bakiyeleri Uye bazinda amaglarina gére
detaylandirilan farkli depo hesaplarinda ve Takasbank mal
varligindan ayri olarak izlenir.

Saklama hizmeti Takasbank tarafindan asagida belirtilen
esaslar ¢ergevesinde sunulur.

o DIBS, kira sertifikas! ve likidite senedi saklama hizmetine
iliskin esaslar;

- Musteri teminatlar disindaki bakiyeler Takasbank’in
TCMB nezdindeki hesabinda toplu olarak saklanir.

- Musteri hesaplarindan teminat olarak verilen kiymetler
ise, MKK nezdinde Takasbank hesabi altinda ilgili piyasa
adina agilan muisteri hesaplarina bagl Rehin Alinan
Kiymetler Alt Hesaplarinda (RHNA) takip edilir.

- Takasbank tarafindan gerek gorilmesi halinde; MKK
nezdinde misteri alt hesabi agilarak da saklama hizmeti
verilebilir.

o OSBA saklama hizmetine iliskin esaslar;

- MKK nezdinde kaydi olarak ihra¢ edilen ve kolektif
yatinm kuruluslari tarafindan kesin aligi yapilan OSBA’lar
MKK sisteminde Takasbank uyesi altinda ilgili kolektif
yatirim kurulusu adina agilan hesaplarda izlenir.

- Yatirim kuruluslarinin ilgili mevzuat ¢ercevesinde borsa
disinda musterileri ile gerceklestirdikleri repo islemleri
karsihgl bloke edecekleri OSBA’lari, Takasbank’in MKK
nezdinde agilmis olan hesabina aktarilir. Aktarilan kiymetler
Takasbank nezdinde lye hesaplarina bagh olarak acilan ilgili
depo hesabinda takip edilir.

3.10.2.Hak Kullanim islemleri

Takasbank nezdinde saklanan borglanma araglarinin hak
kullanim (itfa/kupon 6demesi) islemleri Takasbank tarafindan
gergeklestirilir.

e Bor¢lanma araglari itfa ve/veya kupon bedellerinin; Ttirk
Lirasi ve doviz olarak 6denmesi halinde 6demeler lyenin
Takasbank nezdindeki hesabina, altin olarak 6denmesi halinde
ise ddemeler {iyenin Borsa istanbul A.S. Kiymetli Madenler ve
Taslar Piyasasi nezdindeki hesabina yapilir.

e Teminat olarak Takasbank nezdinde bulunan borglanma
araglarina iliskin itfa ve kupon bedelleri ilgili teminat
hesaplarina dédenir.

e Repo Ters Repo Pazari, Pazarlikli Repo Ters Repo Pazari
ve Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari’'nda ters repo yoluyla
elde edilen menkul kiymetlere yapilan kupon o6demeleri
Takasbank sistemi (zerinden repo yapan (yeye asagidaki
sekilde geri 6denir:
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- Repo Ters Repo Pazari, Pazarlikli Repo Ters Repo Pazari
ve Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari’'nda gergeklestirilen
islemler icin; kupon bedeli Takasbank tarafindan repocu
Uyenin oncelikle R1BLA bloke hesabina, Uyenin takas
borglarini  kapatmasini takiben serbest cari hesabina
herhangi bir talimata gerek olmaksizin aktariimaktadir.

- Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari’nda
gerceklestirilen islemlerde, isleme konu menkul kiymetlerin
Takasbank nezdinde bloke edilmemesi sebebi ile, ters repo
yapan Uye kupon bedeli kadar borglandiriimakta, ters
repocu Uyenin yUkimlGliguniu yerine getirmesi ile birlikte
kupon bedeli repocu liyenin R2BLA bloke hesabina, repocu
Uyenin takas yikimliltklerini yerine getirmesini takiben
serbest cari hesabina aktarilmaktadir.

3.11. Vade Kirma

Gerek repo yapan gerekse ters repo yapan taraflardan
herhangi birinin yazili olarak bildirimde bulunmasi kaydiyla
vadesine 15 giinden daha uzun siire kalan Pay Senedi Repo
Pazar’'nda yapilan islemlerin vadesi kirlabilir. Gerek repo
yapan gerekse ters repo yapan taraflardan herhangi biri
tarafindan asagidaki sartlarin varhig halinde vadesine 15
gunden daha kisa siire kalmis repo islemlerinin vadesi bir
defaya mahsus olmak tizere kirilabilir.

e Genel kurul gagrisi yapilan ortakliklara ait paylarin konu
oldugu repo islemlerinin vadesi, yeni vade tarihi genel kurul
tarihinden bir is glinii 6ncesi olmak tzere kirilabilir.

o Riichan hakki kullandirilarak bedelli sermaye artirim karari
alinmis ortakliklara ait paylarin konu oldugu repo islemlerinin
tarafindan
onaylandigina iliskin duyurunun KAP’ta yayinlanmasini takip

vadesi, sermaye artinm basvurusunun Kurul
eden ilk is giinlinden itibaren kirilabilir.

e Kar payl dagitma karar veren ortakliklara ait paylarin
konu oldugu repo islemlerinin vadesi, kar payi dagitimina iligkin
duyurunun KAP’ta yayinlanmasini takip eden ilk is gliniinden
itibaren kirilabilir. Vade kirnmi en az 4 is glini Onceden
bildirimde bulunulmasi kaydiyla yapilir. Vadenin kirilmasina
iliskin yeni islem olusturulurken faiz tutari ve stopaj tutari
yeniden hesaplanir.

islemin her iki tarafinin yazili bildirimde bulunmasi halinde
repo islemlerinin vadesi herhangi bir sart aranmaksizin vadesi
en erken 1 is glinli olacak sekilde kirilabilir.

3.12.0zsermaye Halleri

Repo islemlerine konu paylarda, bedelsiz sermaye artirimi,
sermaye azaltimi, kar payl 6demeleri ve ortaklara riigchan hakki
kullandirlan bedelli sermaye artinmi seklinde 06zsermaye
halleri olmasi halinde uygulanacak kurallar ile vadesi gelmemis
islemlerin takas bakiyelerinin nasil degistirilecegine iliskin
esaslar asagida yer almaktadir.

3.12.1.0rtaklara Riichan Hakki
Sermaye Artirbmi

- Sirketin bedelli sermaye artirrm basvurusunun Kurul
tarafindan onaylandigina iliskin duyurunun KAP’ta ilan edilmesi
sonrasinda bedelli sermaye artirim baslangi¢ tarihinden 4 is
glinii o6ncesine kadar vade kirma talebinde bulunulmayan

Kullandirilan Bedelli

islemler icin taraflarin bedelli sermaye artirimina iliskin
Takasbank tarafindan belirlenmis esaslara uyacagi kabul edilir.

- Buna gore isleminin devamini kabul eden repocu taraf,
sermaye artiriminin baslangi¢ tarihinde sermaye artirim bedeli
kadar nakit olarak borglandirilir. Karsi taraf ise nakit alacakl
olur. islemin bitis valériinde, ters repo yapan taraf islemdeki
pay miktarina ek olarak bedelli sermaye artirimi kadar ek pay
miktarini teslim etmekle yukumlidir. Ayrica islemin bedelli
sermaye artirim baslangig tarihi ile bitis valori arasinda bedelli
sermaye artirm tutari kadar artinlmis nakit ve pay
yukumlulikleriislemlerin giinlik degerlemesinde ve iglem limiti
karsiliklarinin bloke edilmesinde dikkate alinir.

- Asagidaki durumlarda acik repo islemlerinin vadeleri
taraflara sire vermek suretiyle Takasbank tarafindan resen
kirihr.

o Bedelli sermaye artirimi karari verilen esas sermaye

sistemine sahip ortaklik paylarinin konu oldugu acik repo

islemleri,

e Kayith sermaye sistemine sahip olup, bedelli sermaye

artinmi sonucu verilecek paylarin “yeni” olmasi ve Pay

Piyasas’nda isleme agilmayacak olmasi durumunda bu

payin konu oldugu agik repo islemleri.

- Bedelli sermaye artirimi basvurusunun Kurul tarafindan
onaylandiginin KAP’ta ilan edildigi tarihi takip eden is gini
heniiz baslangic¢ valori gelmemis islemler ise iptal edilir.

3.12.2.Bedelsiz Sermaye Artirimi

- Bedelsiz sermaye artirimina iliskin basvurunun Kurul
tarafindan onaylandigina iliskin duyurunun KAP’ta ilan edilmesi
sonrasinda bedelsiz sermaye artirim tarihinde, ters repo yapan
taraf bitis valoriinde islemdeki pay miktarina ek olarak bedelsiz
sermaye artirimi kadar ek pay miktarinda borglandirilir. Repo
yapan taraf ise ayni miktarda pay kadar alacaklandirilir. Ayrica
islemin bedelsiz sermaye artirim tarihi ile bitis valori arasinda
bedelsiz sermaye artirrm tutari kadar artirilmis pay miktar
islemlerin gunlik degerlemesinde ve islem limiti karsiliklarinin
bloke edilmesinde dikkate alinir.

- Bedelsiz sermaye artirimi sonucu verilecek paylarin “yeni”
olmasi ve Pay Piyasasi’nda isleme agilmayacak olmasi halinde
bu payin konu oldugu agik repo islemlerinin vadeleri taraflara
sire vermek suretiyle Takasbank tarafindan resen kirilir.

- Bedelsiz sermaye artirimi basvurusunun Kurul tarafindan
onaylandiginin KAP’ta ilan edildigi tarihi takip eden is gini
heniiz baslangig valorii gelmemis islemler ise iptal edilir.

3.12.3.Sermaye Azaltimi

e Sermaye azaltimina iliskin basvurunun Kurul tarafindan
onaylandigina iliskin duyurunun KAP’ta ilan edilmesi sonrasinda
sermaye azaltim tarihinde, ters repo yapan tarafin pay
yukimluligd, repo yapan tarafin ise pay alacagi bitis valoriinde
sermaye azaltimi oraninda azaltilir. Ayrica islemin sermaye
azaltim tarihi ile bitis valori arasinda azaltilmis yeni pay
miktarlari islemlerin glinlik degerlemesinde ve islem limiti
karsiliklarinin bloke edilmesinde dikkate alinir.

e Sermaye azaltimi  basvurusunun Kurul tarafindan
onaylandiginin KAP’ta ilan edildigi tarihten sonraki is glni
heniiz baslangi¢ valorii gelmemis islemler ise iptal edilir.

3.12.4.Kar Payi Odemelerine iliskin Uygulamalar

e Kar payinin nakit 6denmesi halinde, ters repo yapan taraf

“Kar payi telafi tazminati” olarak islemin vadesinde brit
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temettli tutarindan stopajin dusirilmesiyle bulunan tutar
kadar nakit borglandirilir. Repo yapan taraf ise ayni tutarda
alacaklandirilir.

e Kar payinin tamaminin veya bir kisminin pay olarak
o6denmesi halinde bedelsiz sermaye artirrmi  hukimleri
uygulanir.

e Kar payi dagitim tarihine iliskin kararin KAP’ta ilan edildigi
tarihten sonraki is glni henlz baslangig valori gelmemis
islemler ise iptal edilir.

3.12.5.islemlerin Durdurulmasi Halleri

islemleri siiresiz durdurulan paylarin konu edildigi acik repo
islemlerinin kapatilmasi amaciyla vade tarihinin degistirilmesi
Borsa’nin yetkisinde olup alinan karar Borsa tarafindan
Takasbank’a  bildirilir. Takasbank, yukimlaliklerin  Gye
tarafindan yerine getirilememesi durumunda temerrit
hakimlerini uygular.
Sayfa 92

“Sorular ve Céziimlii Cevaplar” boliimindeki ilk
dort soru kalkacaktir.

| sayfa 98 | Takas islemlerine iliskin Siireler |

0-1Yil %97
DIBS 1-5 Y1l %93
5 ve Uzeri %92
. . 0-1 Yil %95
T.C. Hazine Varlik Kiralama A.S. Tarafindan 1-5 Vil %91

Ihrag Edilen Kira Sertifikalari 5 Vil ve izeri %90

ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege
dayali menkul kiymetler, varlik teminatli
menkul kiymetler ve varliga dayali menkul

0-1 Yil %95
1-5 Vil %91
5 Yil ve lizeri %90

kiymetler

. BIST30 %86
Pay Senetleri(BIST100) BIST 100 %82
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari %89
Borglanma Araglari Semsiye Fonu Paylari %89
Borsalarda islem Géren Standartta Altin %91

4.7.2. Garanti Fonuna Katki Payi Olarak

Sayfa109 |\ - bul Edilebilecek Kiymetler

Baghginin altina yer alan garanti fonuna katki payi olarak
kabul edilecek kiymetler ile degerleme katsayilarini gésteren
tablo asagidaki gibi glincellenmistir:
Katki Payi Cesidi

Degerleme Katsayisi

0,
Tabloya asagidaki madde eklenecek: T %100
Doviz (USD) %94
| Eksi nakit kapama son saati | 11:00 | Déviz (EUR) %95
Konvertible D6viz(GBP) %93
sayfa 107 4.6.2.2. islem Teminati Olarak Kabul 0-1 yil %97
Edilebilecek Kiymetler Devlet i¢ Borglanma Senetleri 1-5 yil %93

Baghginin altindaki uUyeler tarafindan islem teminati
yuktumluliklerinin yerine getirilmesi amaciyla kullanilabilecek
varlklarin en sonuna asagidaki maddeler eklenecektir:

o Konvertibl déviz (ABD dolari, Euro ve GBP),

e ipotek teminatli menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve varliga dayal
menkul kiymetler
4.6.2.3. islem Teminati Komisyonu ve
Degerleme Katsayilari

- Basliginin altindaki Tiirk Lirasi disinda teminata kabul
edilecek diger varlklar ve bunlara iliskin kompozisyon
limitlerinin oranlarini gosteren tablodaki asagidaki maddeler
yer alacaktir:

Sayfa 107

islem Teminati Olarak Gru Alt Grup Limiti
Kabul Edilebilecek Limiti P | (Grup Limiti
Varlhklar Yiizdesi Olarak)
Konvertible En Fazla )
D6viz(USD/EUR/GBP) %50
ipotek teminath menkul
kiymetler, ipotege dayali
menkul kiymetler, varhk En

. ’ Fazla %40
teminath menkul kiymetler

o %50

ve varliga dayali menkul
kiymetler

- islem teminati olarak kabul edilebilecek TL disi kiymetlerin

5 yil ve Uzeri %92

Borglanma Araglari Semsiye Fonu

%89
Paylari 0
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari %89
potese dayah meriul kymetir vart | 0411 %95
D y ’ 1-5 yil %91

teminath menkul kiymetler ve varliga

N
dayali menkul kiymetler > il ve tizeri %90

4.7.3. Garanti Fonu Katki Payi

Savighis Tamamlama Yiikiimliiltiga

ilk cimle asagidaki gibi olacaktir:

Uyenin garanti fonu katki payinin nakit ve nakit disi olarak her
biri icin yatirmasi gereken tutarin altina diismesi durumunda,
Uyeye garanti fonu katki payi tamamlama c¢agrisi yapilir.

] Sayfa 112 ‘ 4.8.3. Temerriit Cezasli ‘

ikinci paragraf olarak asagidaki paragraf eklenecektir:

“Eksi nakit kapama ylkimluligind siresi icinde 6demeyerek
temerriide diisen Uyeye, yikimlilGgiin takas giini (T+1) saat
11:00'dan EFT kapanisina kadar kapatiimasi durumunda,
temerrit tutarn Gzerinden, Borsa tarafindan olusturulan, kamu
menkul  kiymetlerinin  islem gordigl repo-ters repo
pazarlarinda, TCMB Bankalararasi Para Piyasasi’nda veya
Takasbank Para Piyasasi’'nda olusan bir gecelik agirhkli ortalama

teminat  degerlerinin  hesaplanmasinda esas alinacak . N L
. . . . ... | faiz oranlarindan en vyiksek olaninin % 50’si oraninda
degerleme katsayilarini gosteren tablo asagidaki gibi h | tutarda t it | ”
giincellenmistir: ( Sayfa 108 ) esaplanan tutarda temerr{t cezasi uygulanir.
Teminat Cesidi Degerleme Savfa 113 3. sorudaki tablodaki degisiklik agagidaki
Katsayilari ayra T T
gibidir
Tark Lirasi %100
Konvertible Déviz(USD) %94 - - -
Konvertible Déviz(EUR) %95 Eksi nakit kapama son saati 11.00
Konvertible Doviz(GBP) %93
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5. sorudaki tablodaki degisiklik agagidaki

Sayfa 114 gibidir

Eksi nakit kapama son saati 11.00 l

“5.2.1.6. Yabanci Merkezi Saklama

Sariaiias Kurulusu Hesab: “ baghgi eklenecek

Yabanci merkezi saklama kurulusu hesabi, yurtdisinda
kurulmus ve yetkilendirilmis, yabanci hukuka tabi olan yabanci
merkezi  saklama  kuruluglari  tarafindan, minhasiran
yurtdisinda vyerlesik hak sahiplerine ait sermaye piyasasi
araglarinin izlendigi hesaptir. Bu hesap, hak sahibi ismine
aclimaksizin toplu olarak tutulur.

Yabanci merkezi saklama kuruluslarinin kendilerine ait sermaye
piyasasi araglari var ise, bunlar misteri varliklarindan ayri olarak
yabanci merkezi saklama kuruluglarinin portféyleri igin tanimladiklari
hesaplar igerisinde izlenir.

Yabanci merkezi saklama kuruluslarinin MKK nezdindeki islemler
ile diger yasal yukUmlultikleri Tirkiye'de ylrGtmek Uzere genel
saklama yetkisi bulunan bir banka ile hizmet s6zlesmesi imzalamasi
zorunludur. Bu durumda, yabanci merkezi saklama kurulusu ve hizmet
aldigi MKK (yesi banka vyapilacak islemlerden MKK'ya karsi
mistereken ve miuteselsilen sorumludur.

Yabanci merkezi saklama kurulusunun, bu hesaplarda tutulan ve
hak sahiplerinin milkiyetinde olan sermaye piyasasi araglari tizerinde,
hak sahipleri ad ve hesabina tasarruf etme ve tim haklari dogrudan
kullanma konusunda tam vyetkili temsilci oldugu kabul edilir. Bu
hesaplarda tutulan varliklarla ilgili, hak ve borglar hak sahiplerine ait
olacak sekilde, mali ve yonetimsel haklar dahil, her tirli hakkin
kullanilmasi ve yukumlaliklerin yerine getirilmesinde muhatap
yabanci merkezi saklama kurulusudur. Bu yetkilendirme igin ilgili tlke
nezdinde gerekli hukuki islemleri tamamlamak yabanci merkezi
saklama kurusunun gorevi olup, MKK sistemindeki islemlerin hak
sahiplerinin talimatlarina ve ilgili yabanci hukuka uygun yapilmasini
saglama sorumlulugu yabanci merkezi saklama kurusuna aittir.

Yabanci merkezi saklama kuruluslari igin bu kapsamda hesap
acllmasi s6z konusu kurumlarin Kanun uyarinca yetkilendirme ve
lisanslama gerektirebilecek sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulundugu anlamina gelmez. Ancak bu kurumlar MKK tarafindan
belirlenecek tyelik hak ve ylkumlaliklerine sahip olurlar.

Genel saklama vyetkisi bulunan yatirim kuruluglar, sunduklari
saklama hizmetini yabanci merkezi saklama kuruluslari igin belirlenmis
esaslara tabi olarak verebilirler.

‘ Sayfa 126 ‘ 6.1. Teminata Kabul Edilen Varliklar ‘

Asagidaki maddeler eklenmistir:

e ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler,

e Varlik teminath menkul kiymetler ve varliga dayali menkul
kiymetler,

¢ Elektronik trin senedi,

G7 ulkeleri tarafindan ihrag edilen i¢ borglanma senetleri ile Euro
tahvillerdir.

Sayfa 127 6.1.2. OPP’de Teminat Uygulamasi ve

Kompozisyon Sinirlar

Bashginin altindaki ilk paragraf asagidaki gibi olacaktir:

“Takasbank Odiing Pay Piyasas’nda garanti fonu katki paylari
icin TL cinsinden teminat bulundurma zorunlulugu yoktur. Yine
ViOP’tan farkli olarak OPP’de yatirim fonlari, ipotek teminatli

menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler, varhk
teminath menkul kiymetler ve varliga dayal menkul kiymetler
ve T.C. Hazine Mistesarligi Varlik Kiralama Anonim Sirketi
tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalari teminata kabul
edilmemektedir.”

‘ Sayfa 128 6.2. Teminat Degerlemesi Katsayilari \
Basliginin altinda yer alan OPP’de teminat degerlemesinde
kullanilacak katsayilar agagidaki gibi degismistir:

Teminat Tiirleri Katsayisi
TL 1,00
usD 0,94
EURO 0,95

0-1 Yil %97
Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri 1-5Yil %93

5 ve lizeri %92
BIST 30 %86,
BIST 100 %82
0,91

Pay Senetleri (BIST100)

Borsalarda islem Géren Standartta Altin

Sayfa 130 Deneme Sinavi

e 3. Soru asagidaki gibi degisecektir: ( Sayfa 130 )

3. Borglanma Araglari Piyasasinda temerriit faizi
hesaplamasinda TL ve USD kiymet yiikiimliilikler icin saat
17.31'den sonra ayni giin valodriiyle yerine getirilmesi
durumunda uygulanacak katsayi asagidakilerden hangisidir?

A)1l B)1,50 ()3 D) 0,25 E) 0,50

® 6. Soru asagidaki gibi degisecektir: ( Sayfa 131 )

Borglanma Araglar Piyasasi'nda liyelik basvurusu kabul
edilen kurumun Takasbank nezdinde faaliyetlerine
baslayabilmesi icin liyelik bagvurusunun uygun goériildiiginiin
tebliginden itibaren ne kadarlik siire icerisinde gerekli sartlari
yerine getirmesi gerekir?

A)6ay B)2ay C)3ay D)15gin

E)1ay

e 8. Soru asagidaki gibi degisecektir: ( Sayfa 131)

8. Borglanma Araglan Piyasasi'nda kiymet takas islemlerinde
Takasbank’in MKT hizmeti verdigi kiymetlere ait pay repo
borglar icin MKK nezdinde acilan hesap asagidakilerden
hangisidir?

A) Repo Takas Havuz

B) STIP Kiymet Takas

C) Uye Pay Senedi Repo Takas Borcu

D) Repo Bloke Depo
E) Serbest Portféy Deposu

e 12. Soru asagidaki gibi degisecektir: ( Sayfa 132)

12. Borglanma Araglari Piyasasi'nda iiyelik basvurusu kabul
edilen kurumun Takasbank nezdinde faaliyetlerine
baslayabilmesi icin liyelik bagvurusunun uygun goériildiigiiniin
tebliginden itibaren ne kadarlik siire igerisinde gerekli sartlari
yerine getirmesi gerekir?

A)3ay B)2ay C)lay D)15gin E) 6 ay
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e 14. Soru asagidaki gibi degisecektir: ( Sayfa 132 )

14. ViOP’da BIST — 100 Endeksine dahil paylarin teminat olarak
verilmesi durumunda bu tilr varliklar igcin maksimum teminat
orani(grup limiti) asagidakilerden hangisidir?

A) %5 B) %10 C) %20

D) %25 E) %30

e 24. Soru asagidaki gibi degisecektir: ( Sayfa 134 )

24. Asagidakilerden hangisi MKK'nin dogrudan liyesidir?
A) Bankalar B) SPK C) TSPAKB

D) Hazine Mustesarligi  E) TCMB
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